
Impacto positivo

La inversión de impacto, su metodología y seguimiento 
es una de las herramientas principales de COFIDES para 
alcanzar las metas compartidas que se recogen en la 
Agenda 2030. Considerar el impacto de los proyectos como 
parte de la estrategia de inversión permite establecer un 
marco de actuación compartido para generar un beneficio 
social y ambiental positivo y medible, junto a la consecución 
de resultados financieros adecuados.

Los Principios para una gestión de impacto han recibido gran aceptación entre los 
propietarios y gestores de activos de todo el mundo.  Si bien contó con 58 firmantes 
iniciales, en su aniversario ya son 93 y sigue ganando impulso. Estos principios ofrecen el 
marco necesario para garantizar una mayor transparencia y disciplina en el mercado de 
las inversiones con el fin de movilizar más capital de impacto. Dadas las repercusiones 
que está teniendo el COVID-19, es probable que la inversión de impacto desempeñe un 
papel importante en la reconstrucción de las economías de todo el mundo.

Entre los aspectos más relevantes de los principios se encuentra la creación de un marco 
para inversores, muy necesario para que puedan incorporar la incidencia en cada etapa de 
la inversión. Con esto se ayuda a diferenciar la inversión de impacto de inversiones ESG 
(Environmental, Social and Governance) y otras "inversiones con buenos fines". 

La verificación independiente es clave para infundir disciplina en las inversiones de 
impacto y para evitar que se blanquee su repercusión. Cada firmante debe presentar 
una declaración informativa en la que describa de qué forma se ajustan sus sistemas y 
procesos de gestión a los Principios para una gestión de impacto. 

www.cofides.es

Esta línea de trabajo se enmarca dentro de la trayectoria de 
COFIDES en el ejercicio de una financiación responsable, en la 
que la internacionalización de las empresas españolas hace 
compatible crecimiento, rentabilidad y defensa de los entornos 
naturales y sociales. La actuación de COFIDES cuenta con un 
procedimiento de evaluación medioambiental y social como parte 
integral de la diligencia debida de cada operación, desde que se 
analiza y aprueba, hasta que concluye su apoyo financiero.

Intención Estratégica Originación y Estructura Gestión de Cartera Impacto y Salida

1. Definir objetivos  
de impacto estratégico 
consecuentes con la 
estrategia de inversión.

2. Gestionar la estrategia 
de impacto y los retornos 
financieros a nivel  
de cartera.

3. Establecer la contribución 
del inversor para el logro del 
impacto.

4. Evaluar el impacto 
esperado de cada inversión, 
basándose en un enfoque 
sistemático.

5. Evaluar, dirigir, monitorizar y gestionar los riesgos potenciales  
de los efectos negativos de cada inversión.

9. Divulgar públicamente la alineación con estos Principios y proveer regularmente de una verificación independiente  
de la extensión de este alineamiento.

6. Monitorizar el progreso de 
cada inversión respecto a su 
impacto contraponiéndolo a 
las expectativas y responder 
de manera apropiada.

7. Llevar a cabo procesos 
de salida considerando los 
efectos sobre un impacto 
sostenido en el tiempo.

8. Revisar, documentar y 
mejorar las decisiones y 
procesos llevados a cabo, 
basándose en el impacto 
conseguido y en las 
lecciones aprendidas.

Verificación Independiente
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"La verificación independiente es clave para 
infundir disciplina en las inversiones de impacto 
y evitar que se blanquee su repercusión”
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Grenergy Renovables

"La sociedad es cada vez más consciente de que 
tenemos un solo planeta y que no podemos 
permitirnos seguir agotando los recursos"

En 2019 COFIDES participó por primera vez en un bono verde, emitido por la empresa 
Grenergy Renovables, y adquirió hasta un 20% de la emisión de títulos, por valor de 4,3 
millones de euros. El objetivo de este programa consistía en financiar el desarrollo de 
la actividad de la empresa en su expansión nacional e internacional en proyectos de 
generación de energía renovable, principalmente energía solar fotovoltaica y energía eólica. 

Los bonos verdes se han afianzado como una alternativa de financiación en los últimos 
años. Resultan una opción muy interesante para abordar la financiación de proyectos 
climáticos y sostenibles. Además, “el componente verde de un bono atrae a inversores 
de perfil ESG, y a mayor demanda el precio se ajusta a la baja, por lo que es una manera 
explícita de conseguir que se financien proyectos sostenibles que de otra manera no se 
lograrían”, asegura Daniel Lozano, director de Relaciones con Inversiones y Comunicación 
de Grenergy Renovables. “La sociedad es cada vez más consciente de que tenemos un solo 
planeta y que no podemos permitirnos seguir agotando los recursos como hasta ahora. 
Afortunadamente, tenemos una fuente de energía inagotable que hoy en día ya es la energía 
más competitiva, la energía solar fotovoltaica, por lo que definitivamente no tendrá sentido a 
medio plazo seguir quemando combustibles fósiles”, concluye Lozano.

En un entorno en el que las empresas cada vez son más conscientes de la necesidad de 
favorecer la sostenibilidad, los bonos verdes son uno de los instrumentos financieros más 
empleados para canalizar el flujo de financiación hacia la economía verde. 

La lucha contra el cambio climático es una prioridad estratégica para COFIDES. 
Proporcionamos financiación a proyectos que reducen las emisiones de gases de efecto 
invernadero, aumentan la eficiencia de los recursos y apoyan la mitigación y adaptación del 
clima. Desde octubre de 2012 hemos financiado 51 operaciones de mitigación y adaptación 
al cambio climático, en los que hemos comprometido más de 240 millones de euros.
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Hacia las energías limpias

ODS vinculados

¿Qué son los bonos verdes?   
Son títulos de deuda que se emiten para financiar o refinanciar cualquier proyecto ambiental  
o relacionado con el cambio climático. 
El mercado de bonos verdes crece a un ritmo rápido, ya que ofrece oportunidades  
para movilizar capital a gran escala para financiar soluciones que confluyan a una economía 
de bajas emisiones y resiliente al clima. 
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