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ANEXO IV: Procedimiento Metodologia de Ayudas de Estado del Fondo de
Impacto Social

© I:EIFIDES” Ea™

1.0BJETO

El Fondo de Impacto Social (FIS) es un instrumento contemplado en la Adenda al Plan
de Recuperacion, Transformacion y Resiliencia (PRTR) presentado por Espaina a las
autoridades europeas y aprobado por el Consejo de Asuntos Econémicos y Financieros
(Ecofin) en octubre de 2023. El FIS es un fondo sin personalidad juridica, con una
dotacion inicial de 400 millones de euros.

El objetivo del FIS es abordar retos sociales y medioambientales en Espafa
insuficientemente atendidos por el mercado de capitales privado y generar impacto
adicional a través de instrumentos financieros adaptados a la singular realidad de la
economia social, que permitan atraer a inversores privados a la inversion de impacto.

Las operaciones con cargo al FIS podran tomar forma de (i) participacion en el capital
de fondos o vehiculos de impacto social a través del esquema fondo de fondos, (ii)
coinversion o cofinanciacion con fondos/vehiculos de inversion de impacto en empresas
o entidades de impacto social, (iii) concesion de financiacion/inversién directa y (iv) una
Facilidad de Asistencia Técnica cuyo objetivo es maximizar el impacto tanto de los
fondos/vehiculos como de los beneficiarios finales.

De acuerdo con la Decision del Consejo (UE) relativa a la Adenda del PRTR aprobada
para Espafia por el Ecofin el 17 de octubre de 2023 que contempla la creacion del FIS,
y en linea con otros recursos movilizados en el contexto de los PRTR nacionales, se
requiere que el FIS respete el régimen de ayudas de Estado.

El Articulo 108 del Tratado de Funcionamiento de la Union Europea (TFUE) encarga a
la Comisién Europea el control de la compatibilidad de las ayudas de Estado con el
TFUE. EI Estado miembro no puede conceder ayuda sin notificarsela antes a la
Comision vy justificar su adecuacion a las bases juridicas de los Articulos 107.2 'y 107.3
del TFUE.

Con el fin de otorgar certidumbre juridica y evitar los costes derivados del ejercicio de
apreciacion de compatibilidad, tanto a los Estados miembros como a la Comision
Europea, existen determinados regimenes, aprobados por distintos Reglamentos, que
entienden compatible ciertas ayudas con el TFUE sin necesidad de tener que notificarlas
previamente a su puesta en marcha a la Comision Europea. Estas ayudas son:

¢ Ayudas de ““minimis”. Son medidas que por su reducido importe se considera
que no tienen capacidad de falsear la competencia y los intercambios
comunitarios. El limite aplicable es de 300.000 euros por empresa o entidad en
un periodo de tres anos. Estas ayudas no tienen que ser notificadas ni
comunicadas a la Comision, si bien se requiere verificar que las beneficiarias no
superan los umbrales establecidos y se debe informar al Ministerio de Inclusién,
Seguridad Social y Migraciones del otorgamiento de un régimen de ayudas de
“minimis” para su publicaciéon en la Base de Datos Nacional de Subvenciones.

e Ayudas exentas. El Reglamento General de Exencién por Categorias (RGEC)
se refiere a determinadas categorias de ayudas que, bajo determinadas
condiciones, son compatibles con el TFUE. Esta compatibilidad se manifiesta
bajo la exencion previa. Las ayudas exentas no tienen que ser notificadas, pero
si comunicadas a la Comisién en un plazo de 20 dias desde que entran en vigor.

COFIDES velara por el respeto a la normativa comunitaria sobre ayudas de Estado,
para lo que analizara la adecuacion a la normativa de cada una de las propuestas,
quedando recogida dicha conformidad en el informe de proyecto.
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En aquellos casos en los que exista ayuda, y para dotar de la mayor seguridad juridica
posible al Fondo, COFIDES velara que todos los instrumentos del FIS queden
encuadrados dentro de algunos de los regimenes de exencion por categorias.

El régimen de “minimis” no aplicara debido a que (i) el importe minimo de las
operaciones de participacion en fondos/vehiculos de impacto y de financiacion directa
es superior al limite maximo de ayuda de “minimis”, (ii) las operaciones de
coinversion/cofinanciacion se estructuraran siempre pari passu y (iii) las ayudas que se
otorguen en las operaciones de Asistencia Técnica deberan quedar siempre
encuadradas en alguno de los regimenes de exencién por categorias.

Teniendo en cuenta lo anterior, COFIDES no otorgara ayudas que se salgan de alguno
de los regimenes de exencion por categorias y, por tanto, no tendra que realizar
notificaciones a la Comisién Europea.

En cambio, y dado que los instrumentos del FIS podran quedar encuadrados en alguno
de los regimenes de exencion por categorias, COFIDES apoyara al Ministerio de
Inclusion, Seguridad Social y Migraciones en la comunicacion a la Comision de los
regimenes que seguiran todos los instrumentos del FIS en cuanto a la normativa de
ayudas de Estado en un plazo de 20 dias desde su entrada en vigor. Asimismo,
COFIDES debera publicar las ayudas comunicadas como exentas de notificacion en la
Base de Datos Nacional de Subvenciones, debiendo conservarse la documentacion
justificativa de la ayuda durante un plazo de 10 afios.

Este documento pretende establecer las responsabilidades de las areas y la
metodologia a seguir para asegurar que todos los instrumentos del FIS respetan el
régimen de ayudas de Estado con arreglo al enfoque indicado en los tres parrafos
anteriores y que se detalla a continuacion.

2. NORMATIVA APLICABLE Y AMBITO OBJETIVO

El presente procedimiento se aplica a todas las operaciones del FIS, sean directas o
indirectas.

Las actuaciones que se definen en el presente procedimiento se encuadran en el marco
normativo del Mecanismo de Recuperacion y Resiliencia de la Union Europea y del plan
de aplicacion de este en Espafia (PRTR).

A continuacion, se relacionan las principales disposiciones normativas que resultan de
aplicacion tanto a COFIDES, en su gestion del FIS, como a los vehiculos y beneficiarios
finales del FIS.

o Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea.

e Reglamentos relativos a las ayudas de “minimis”. Reglamento (UE) N °
1407/2013 de la Comision de 18 de diciembre de 2013 relativo a la aplicaciéon de
los articulos 107 y 108 del TFUE a las ayudas de “minimis”.

e Reglamento (UE) N ° 1408/2013 de la Comision de 18 de diciembre de 2013
relativo a la aplicacién de los articulos 107 y 108 del TFUE a las ayudas de
“minimis” en el sector agricola.

e Reglamento (UE) N ° 717/2014 de la comisién de 27 de junio de 2014 relativo a
la aplicacion de los articulos 107 y 108 del TFUE a las ayudas de “minimis” en el
sector de la pesca y de la acuicultura.

e Reglamento (UE) 2023/2831 de la Comision, de 13 de diciembre de 2023,
relativo a la aplicacién de los articulos 107 y 108 del TFUE a las ayudas de
“minimis”.
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Reglamento (UE) No 651/2014 de la Comision de 17 de junio de 2014 por el que
se declaran determinadas categorias de ayudas compatibles con el mercado
interior en aplicacién de los Articulos 107 y 108 del Tratado.

Reglamento (UE) 2023/1315 de la Comision de 23 de junio de 2023 por el que
se modifica el Reglamento (UE) n° 651/2014, por el que se declaran
determinadas categorias de ayudas compatibles con el mercado interior en
aplicacion de los articulos 107 y 108 del Tratado.

Reglamento (UE) 2022/2473, por el que se declaran determinadas categorias de
ayuda a las empresas dedicadas a la produccion, transformacion y
comercializacion de productos de la pesca y de la acuicultura compatibles con el
mercado interior en aplicacion de los articulos 107 y 108 del Tratado.

Directrices de la Comision Europea sobre las ayudas de finalidad regional
revisadas (Diario Oficial de la Unidon Europea 29/04/21).

Comunicacién de la Comision Europea en el que se establece el mapa de
ayudas regionales para Espafa (1 de enero de 2022 — 31 de diciembre de 2027).

Comunicacion de la Comision Europea en la que se modifica el mapa de ayudas
regionales de Espafia (1 de enero de 2022 — 31 de diciembre de 2027) para el
periodo comprendido entre el 1 de enero de 2024 y el 31 de diciembre de 2027
(revision intermedia).

Plan de Recuperacion, Transformacion y Resiliencia.

Adenda al PRTR aprobada para Espafia por el Ecofin el 17 de octubre de 2023.
Real Decreto.

ACM.

3. DEFINICIONES

Asistencia técnica: proceso de proporcionar un apoyo especifico a una
organizacion con una necesidad o problema de desarrollo.

Ayuda de Estado: constituye una ayuda de Estado aquella financiacion estatal
a una “empresa” o entidad que cumple los criterios del articulo 107, apartado 1,
del TFUE: “ayudas otorgadas por los Estados o mediante fondos estatales, bajo
cualquier forma, que falseen o amenacen falsear la competencia, favoreciendo
a determinadas empresas o producciones”.

Ayudas de “minimis”: ayudas estatales de poca cuantia, exentas del control
de las ayudas estatales, por no suponer una repercusion en la competencia y el
comercio del mercado interior de la UE. El limite general actualmente aplicable
es de 300.000 euros por empresa en un periodo de 3 afos.

Ayudas exentas: se definen en el RGEC con caracter general.

Beneficiario final: entidad que ejerce una actividad econdémica, con
independencia de su estatuto juridico (asociacion, fundacion) y de su modo de
financiacion. Las entidades sin animo de lucro que ofrezcan bienes y servicios
en el mercado entran dentro del concepto de beneficiario final.

Empleo creado directamente por un proyecto de inversion: empleo
relacionado con la actividad a la que se destina la inversion, incluido el empleo
creado como consecuencia de un aumento de la tasa de utilizacion de la
capacidad originado por la inversion.

Empresa: oferente de bienes y servicios en el mercado, sin perjuicio de su
naturaleza juridica publica o privada.
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Empresa en crisis: se considera empresa en crisis, una empresa en la que
concurra al menos una de las siguientes circunstancias:

a) si se trata de una sociedad de responsabilidad limitada, que sea distinta
de una PYME con menos de tres afios de antigliedad o, a efectos de los
criterios para poder optar a las ayudas a la financiacion de riesgo, una
PYME en el plazo de siete afios desde su primera venta comercial, que
cumpla las condiciones para recibir inversiones de financiacion de riesgo
tras las comprobaciones de diligencia debida por parte del intermediario
financiero seleccionado, cuando haya desaparecido mas de la mitad de
su capital social suscrito como consecuencia de las pérdidas
acumuladas.

b) sise trata de una sociedad en la que al menos algunos socios tienen una
responsabilidad ilimitada sobre la deuda de la sociedad, que sea distinta
de una PYME con menos de tres afios de antigiiedad o, a efectos de los
criterios para poder optar a las ayudas a la financiacion de riesgo, una
PYME en el plazo de siete afios desde su primera venta comercial, que
cumpla las condiciones para recibir inversiones de financiacion de riesgo
tras las comprobaciones de diligencia debida por parte del intermediario
financiero seleccionado, cuando haya desaparecido por las pérdidas
acumuladas mas de la mitad de sus fondos propios que figuran en su
contabilidad.

c) cuando la empresa se encuentre inmersa en un procedimiento de quiebra
o insolvencia o reuna los criterios establecidos en su Derecho nacional
para ser sometida a un procedimiento de quiebra o insolvencia a peticion
de sus acreedores.

d) cuando la empresa haya recibido ayuda de salvamento y todavia no haya
reembolsado el préstamo o puesto fin a la garantia, o haya recibido ayuda
de reestructuracién y esté todavia sujeta a un plan de reestructuracion.

e) sise trata de una empresa distinta de una PYME, cuando durante los dos
ejercicios anteriores:

v la ratio deuda/capital de la empresa haya sido superiora 7,5y

v la ratio de cobertura de intereses de la empresa, calculada sobre la
base del EBITDA, se haya situado por debajo de 1,0;

Financiacion de riesgo: inversiones en forma de capital y cuasi capital y los
préstamos, incluidos los arrendamientos financieros, las garantias y las
combinaciones de estas modalidades, destinadas a empresas subvencionables,
con el fin de realizar nuevas inversiones”.

Intermediario financiero: toda entidad financiera, con independencia de su
forma vy titularidad, incluidos los fondos de fondos, los fondos de inversion
privada, los fondos de inversion publica, los bancos, las instituciones de micro
financiacion y las sociedades de garantia.

Pequeiia empresa innovadora: aquellas empresas que:

» Puedan demostrar, mediante una evaluacion realizada por un experto
externo, que desarrollara, en un futuro previsible, productos, servicios o
procesos nuevos 0 mejorados sustancialmente en comparacién con el
estado actual de la técnica en su sector y que lleven implicito un riesgo de
fracaso tecnoldgico o industrial.
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» Sus costes de investigacion y desarrollo representan un minimo del 10% del
total de sus costes de funcionamiento en al menos uno de los tres afos
previos a la concesion de la ayuda o, si se trata de una empresa nueva sin
historial financiero, segun la auditoria del ejercicio fiscal en curso, de
conformidad con la certificacién de un auditor externo.

e PYME: empresas que ocupan a menos de 250 personas y cuyo volumen de
negocios anual no excede de 50 millones de euros o cuyo balance general anual
no excede de 43 millones de euros.

» Enlacategoria de las PYME, se define pequefia empresa como una empresa
que ocupa a menos de 50 personas y cuyo volumen de negocios anual o
cuyo balance general anual no supera los 10 millones de euros.

» En la categoria de las PYME, se define microempresa como una empresa
que ocupa a menos de 10 personas y cuyo volumen de negocios anual o
cuyo balance general anual no supera los 2 millones de euros.

4. ASPECTOS GENERALES
El presente esquema no aplicara a:

e Los regimenes contemplados en el articulo 1.2 del Reglamento (UE) 651 (2014)
de la Comision, si el gasto anual medio en ayudas estatales es superior a 150
millones EUR.

e Las modificaciones de los regimenes contemplados en el articulo 1.2.b del
Reglamento (UE) 651 (2014) de la Comisién.

e Las ayudas a actividades relacionadas con la exportacion.

e Las ayudas condicionadas a la utilizacion de productos nacionales en lugar de
importados.

e Los regimenes de ayudas que no excluyan explicitamente el pago de ayudas
individuales a empresas que estén sujetas a una orden de recuperacion
pendiente tras una decision previa de la Comisiéon que haya declarado una ayuda
concedida por el mismo Estado miembro ilegal e incompatible con el mercado
interior, a excepcién de los regimenes de ayudas destinados a reparar los dafios
causados por determinados desastres naturales.

e Las ayudas ad hoc en favor de empresas contempladas en el apartado anterior.

e Las ayudas a empresas en crisis, a excepcion de los casos recogidos en el
articulo 1.4 del Reglamento (UE) 651 (2014) de la Comision.

e Las ayudas estatales que entrafien, por si mismas, por las condiciones
inherentes a ellas o por su método de financiacién, una infraccién indisociable
del Derecho de la Unidn, segun se indica en el apartado 1.5 del Reglamento (UE)
651 (2014) de la Comision.

5. ESQUEMA DE AYUDAS EXENTAS POR INSTRUMENTO
5.1 Suscripcion de participaciones en fondos/vehiculos de impacto

El FIS podra realizar aportaciones de capital a fondos/vehiculos de inversion de impacto
social y ambiental. Se prevé que aproximadamente el 60% de la capacidad inversora
del FIS se realice mediante este instrumento.

La participacion del FIS no podra ser superior, como norma general, al 25% del total del
fondo/vehiculo de inversion, pudiendo llegar en determinadas circunstancias al 49%. El
porcentaje de participacion privada en los fondos/vehiculos debera ser como minimo del
50%.
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El elemento determinante para determinar si existe Ayuda de Estado es el de ventaja
econdmica. En aquellos casos en los que la participacion del FIS sea pari passu a la del
resto de inversores, no existira Ayuda de Estado. Los criterios para considerar a una
operacion pari passu son:

e Laintervencion de los organismos publicos y de los operadores privados debera
realizarse en el mismo momento, es decir, los inversores privados y publicos
deben invertir conjuntamente en las empresas objetivo a través de la misma
operacion de inversion.

e Las condiciones de la transaccidon deberan ser las mismas para los organismos
publicos y todos los operadores privados implicados.

e Laintervencion de los operadores privados debera tener un impacto econémico
real y no ser meramente simbdlica o marginal. A este respecto, la participacion
del Banco Europeo de Inversion (BEI)/Fondo Europeo de Inversion (FEI) u otras
instituciones financieras internacionales de la que sea accionista un Estado
miembro o entidades que hayan recibido un mandato publico para llevar a cabo
actividades de promocién, no se consideraran inversores privados.

e La posicion de partida de los organismos publicos y los operadores privados
implicados debera ser comparable en lo que respecta a la transaccion, es decir,
no pueden existir elementos de relacion entre el inversor publico o privado y el
objeto de la inversién que puedan generar asimetrias (relaciones empresariales,
de aprovisionamiento, etc.).

Como norma general, la participacion del FIS en los fondos/vehiculos de inversion de
impacto social y/o ambiental se realizara en términos pari passu y por lo tanto no habra
Ayuda de Estado.

En determinadas circunstancias, el FIS podra estructurar tramos de limitaciéon de
beneficios o de primeras pérdidas, sin necesidad de ser notificadas a la Comision
Europea, siempre que se cumplan los requisitos del Articulo 21 del RGEC:

e EIl procedimiento de seleccion de gestoras de fondos/vehiculos de impacto
debera ser abierto, transparente y no discriminatorio. Para garantizar este punto,
COFIDES podra realizar concursos publicos o detallar en su pagina los detalles
del procedimiento de seleccion, asi como los criterios de valoracion a tener en
cuenta para la seleccidon de gestoras.

¢ Los fondos/vehiculos de impacto deberan cubrir el acceso de las PYME a
financiacion de riesgo, por lo que las beneficiarias deberan ser PYMES que
cumplan alguno de los siguientes requisitos:

» No haber operado en ningun mercado

» Haber operado menos de 10 afios desde su registro 0 menos de 7 afios
desde su primera venta comercial.

> Necesitar inversion inicial segun su plan de negocio inicial para una
nueva actividad econdémica, por encima del 50% de su volumen de
negocios anual medio en los 5 afios anteriores (si se trata de
determinadas inversiones medioambientalmente sostenibles, un 30% de
dicho volumen de negocio).

e Las beneficiarias no deberan ser una empresa en crisis o tener pendiente una
decisién de recuperacion por ayuda de Estado ilegal.
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e Debera haber un porcentaje de financiacion privada'’ segun la siguiente tabla:
REQUISITO % FINANCIACION PRIVADA

PYME no haber operado en ningun | 10%
mercado.

PYME operando <10 afos desde | 40% (20% medidas apoyadas PRTR)
registro o <7 afios desde primera
venta comercial

PYME que necesita inversiones | 60% (30% medidas apoyadas PRTR
segun lo indicado 0 zonas asistidas)

e El volumen global de este tipo de ayuda no podra exceder los 150 millones de
euros por afo.

e El importe maximo por beneficiario final no podra superar los 16,5 millones de
euros, teniéndose también en cuenta para el calculo de este limite otras posibles
operaciones con otros instrumentos del FIS (articulos 22, 17 y 14).

¢ EIFIS no realizara tramos de limitacion de beneficios/primeras pérdidas a fondos
o vehiculos de inversién que puedan apoyar a empresas que no cumplan con
los requisitos anteriores.

e EI FIS priorizara aquellos mecanismos de limitacion de beneficios frente a los
mecanismos de primeras pérdidas. En aquellos casos en los que se opte por
mecanismos de primeras pérdidas, debera acreditarse que los mismos son
imprescindibles para la entrada de inversores privados y estos deberan suponer
un importe como minimo tres veces el invertido por FIS.

¢ La limitacion de los tramos de primeras pérdidas sera del 15% sobre el total de
la inversion del fondo/vehiculo de inversion.

El FIS no realizara tramos de limitacion de beneficios o de primeras pérdidas en
operaciones que no cumplan los requisitos del articulo 21 del RGEC.

El régimen de “minimis” no resulta aplicable ya que el umbral maximo para poder
acogerse al mismo es superior al importe de minimo de las operaciones.

5.2 Participacion mediante coinversion y cofinanciacion

El FIS podra llevar a cabo coinversiones o cofinanciaciones en paralelo a otros
intermediarios financieros (fondos/vehiculos de inversién de impacto del apartado
anterior u otros vehiculos de inversion). Se prevé que aproximadamente el 24% de la
capacidad inversora del FIS se realice mediante este instrumento.

El elemento determinante para determinar si existe Ayuda de Estado es el de ventaja
economica. El elemento de ventaja se refiere a plazos de vencimiento, carencias y tipos
de interés bonificados con respecto a la situaciéon de mercado.

En aquellos casos en los que la participacion del FIS sea pari passu a la del resto de
inversores, no existira Ayuda de Estado.

7 A efectos de computar el porcentaje de financiaciéon privada, la participacion del BEI/FEI u
otras instituciones financieras internacionales de la que sea accionista un Estado miembro o
entidades que hayan recibido un mandato publico para llevar a cabo actividades de promocion,
no se consideraran inversores privados.
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El FIS cofinanciara o coinvertira siempre en condiciones pari passu por lo que no existira
un elemento de ayuda de Estado.

5.3 Financiacion directa mediante préstamos y préstamos participativos

El FIS podra llevar a cabo operaciones de financiacién directa a beneficiarios finales. Se
prevé que aproximadamente el 14% de la capacidad inversora del FIS se realice
mediante este instrumento.

El elemento determinante para determinar si existe Ayuda de Estado es el de ventaja
economica. El elemento de ventaja se refiere a plazos de vencimiento, carencias y tipos
de interés bonificados con respecto a la situaciéon de mercado.

En determinadas circunstancias, las operaciones de financiacion directa seran
susceptibles de recibir ayuda, sin necesidad de ser notificadas a la Comision Europea,
siempre que cumplan todos los requisitos de los Articulos 22, 17 y 14 del RGEC.

COFIDES, siempre que sea posible, priorizara las operaciones que puedan estar
encuadradas en el Articulo 22 del RGEC, sobre las operaciones susceptibles de encajar
en los Articulos 17 y 14.

El FIS no prestara ayuda a aquellas operaciones que no cumplan con los requisitos
establecidos en los articulos 22, 17 y 14 del RGEC.

El régimen de “minimis” no resulta aplicable ya que el umbral maximo para poder
acogerse al mismo es superior al importe de minimo de las operaciones (500.000 de
euros).

Articulo 22:
Los beneficiarios deberan cumplir los siguientes requisitos:

e PYMEs no cotizadas, con actividad desde hace 5 afios como maximo (o si no
estan obligadas a registrarse, desde que iniciaron su actividad econdémica o se
sujetaron a imposicion).

e No haber distribuido beneficios.

e No haber adquirido, se hayan hecho cargo de la actividad o hayan sido
adquiridas por otras empresas (salvo que la empresa mas antigua tenga menos
de 5 afos, la actividad de la empresa adquirida sea inferior al 10% del volumen
de negocios de la empresa beneficiaria o el volumen de negocios de la empresa
formada mediante concentracion sea superior en menos de un 10% al volumen
combinado de las dos empresas fusionadas en el afio previo a la concentracion).

El importe maximo de los préstamos con tipos de interés que no se ajusten a las
condiciones de mercado'® se determinara segun la siguiente tabla:

IMPORTE PLAZO
Zona no asistida 1,1 Millones euros 10 afios
Zona asistida 107.3.c 1,65 Millones euros 10 afios
Zona asistida 107.a 2,2 Millones euros 10 afios

8 VVer anexo V.1V ejemplo importe maximo de préstamos con un interés que no se ajusta al de
mercado.
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e Si la duracion del préstamo es entre 5 y 10 afos, el importe maximo
podra incrementarse multiplicando estos importes por la ratio entre 10
y la duracién del préstamo.

e Si la duracion del préstamo es de 5 afos, el importe sera igual que
préstamos con una duracién de 5 afos.

e Si se trata de una pequefia empresa innovadora los umbrales
anteriores podran doblarse.

Las ayudas no estaran sujetas a elementos finalistas ni destinadas a cubrir un
porcentaje de costes de inversién u operativos.

Articulo 17:

Los beneficiaros deberan ser PYMES no incluidas en el articulo anterior que justifiquen
los siguientes costes subvencionables:

e Costes de la inversion en activos materiales e inmateriales'®, incluidos costes
puntuales no amortizables directamente vinculados a la inversion y a la
instalacion inicial de la inversion.

e Costes salariales estimados del empleo creado directamente por el proyecto de
inversion, calculados para dos afios.

e Una combinacién de parte de los costes anteriores, que no exceda del importe
mas elevado de ambos.

El maximo de ayuda es de 8,25 millones de euros por empresa y por proyecto de
inversion. La intensidad de la ayuda no debera exceder del 20% de los costes
subvencionables en el caso de las pequefias empresas y del 10 en el caso de las
medianas empresas.

El importe de la subvencién bruto debera cuantificarse segun se indica en el anexo V,
Equivalente Subvencién Bruto (ESB).

Articulo 14:

Este articulo aplicara tanto a las empresas beneficiarias que sean PYME y no pueden
acogerse a los articulos 22 y 17 anteriores, como a empresas no PYME. Aplicara a
empresas que operen en las zonas asistidas del Articulo 107.3.c del TFUE y las ayudas
s6lo podran concederse para inversiones iniciales que creen una nueva actividad
econdmica en la zona de que se trate.

La intensidad de la ayuda se calcula en funcién de un porcentaje de los costes
subvencionables. Los costes subvencionables son costes de inversion en activos
materiales e inmateriales o los costes salariales estimados del empleo creado como
consecuencia de una inversion inicial, en dos afos; o bien una combinacién de ambos.
La intensidad de la ayuda dependera de la ubicacién de la empresa en una de las
distintas zonas asistidas de acuerdo con el correspondiente mapa de ayudas
correspondiente (pueden variar del 10% al 70%%°).

19 Las inversiones deberan estar relacionadas con la creacién de un nuevo establecimiento; la
ampliacion de un establecimiento existente; la diversificacion de la produccion de un
establecimiento en productos o servicios que anteriormente no se producian en él; una
transformacion fundamental del proceso global de produccién del producto o de la prestacion
global del servicio; o una compra de activos de n establecimiento que ha cerrado o habria cerrado
su no hubiera sido adquirido.

20 VVéase https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/es/ip 22 1763
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El importe de la subvencion bruto debera cuantificarse segun se indica en el anexo IV.V
Equivalente Subvencién Bruto (ESB).

5.4 Asistencia Técnica

El FIS cuenta con una linea de Asistencia Técnica no reembolsable por importe de 8
millones de euros (2% de su capacidad de inversién). El objetivo de esta linea sera
reforzar la medicion y gestion del impacto o cualquier otro aspecto tanto de las gestoras
de los fondos/vehiculos de impacto como de las beneficiarias finales con la finalidad de
reforzar el impacto previsto en el medio y largo plazo.

Las operaciones de Asistencia Técnica siempre implican la existencia de ayuda, si bien
esta ayuda no tendra que ser notificada a la Comisidon Europea, siempre que estas
operaciones cumplan todos los requisitos de los Articulos 24 (para gestoras de
fondos/vehiculos de impacto), 18, 29 y 31 (para beneficiarias finales) del RGEC.

Todas las operaciones del FIS de Asistencia Técnica quedaran encuadradas en los
articulos 24, 18, 29 y 31 del RGEC.

Aunque el régimen de “minimis” podria resultar aplicable por importe (300.000 euros por
empresa en un periodo de tres afios), COFIDES no contempla su utilizacion en la linea
de asistencia técnica.

Articulo 24:

Los beneficiarios seran gestoras de fondos/vehiculos de impacto en los que el FIS
suscriba participaciones o con los que FIS coinvierta/cofinancie (apartados 5.1y 5.2 del
presente documento).

Se podran subvencionar hasta el 50% de los costes subvencionables, que seran los
costes de los andlisis iniciales y del procedimiento de diligencia debida formal realizados
por gestores para identificar empresas con arreglo a los articulos 21, 21 bis y 22 del
RGEC (PYMEs de reciente creacion). Se podra incluir el desarrollo de indicadores de
impacto social que permitan realizar los analisis iniciales de seleccion de empresas
objeto de inversién y su seguimiento.

Seran subvencionables los costes de los servicios de consultoria prestados por
consultores externos. Estos servicios no consistiran en actividades permanentes o
periddicas ni estaran relacionados con los gastos de explotacién normales de la
empresa.

El limite establecido en este articulo por empresa y proyecto es de 2,2 millones de euros.
Articulo 18:
Este articulo aplicara a las beneficiarias finales que sean PYME.

Se podra subvencionar hasta el 50% de los costes de servicios de consultoria prestados
por consultores externos. Estos servicios no consistiran en actividades permanentes o
periddicas ni estaran relacionados con los gastos de explotacién normales de la
empresa.

El limite establecido en este articulo por empresa y proyecto es de 2,2 millones de euros.
Articulo 29:

Este articulo aplicara a las beneficiarias finales que sean PYME, pudiendo también
beneficiarse grandes empresas que colaboren de manera efectiva?' con PYMEs.

21 Colaboracion entre al menos dos partes independientes para el intercambio de conocimientos
o tecnologia, o para alcanzar un objetivo comun sobre la base de la division del trabajo, en el
que las partes implicadas definen conjuntamente el ambito del proyecto en colaboracion,
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Se podra subvencionar entre el 15% (grandes empresas) y el 50% de los costes
estructurales?? que tengan que ver con innovacién en materia de procesos y de
organizacion.

Articulo 31:
Este articulo podra aplicar a las beneficiarias finales que podran ser PYME o no PYME.
Se podran subvencionar los costes relacionados con formacion.

Se podra subvencionar hasta el 50% de los costes subvencionables en el caso de
grandes empresas, hasta el 60% en el caso de medianas empresas y hasta el 70% en
el caso de pequeiias empresas.

El limite establecido en este articulo por empresa y proyecto es de 3 millones de euros.
5.5 Reglas de acumulacion

Las ayudas sin costes subvencionables identificables podran acumularse con cualquier
otra ayuda estatal sin costes subvencionables identificables hasta el umbral mas
elevado de financiacion total pertinente fijado para las circunstancias concretas de cada
caso.

Las ayudas sin costes subvencionables identificables podran acumularse con cualquier
otra ayuda estatal con costes subvencionables identificables.

Las ayudas con costes subvencionables identificables podran acumularse con cualquier
otra ayuda estatal de costes subvencionables identificables siempre que se trate de
diferentes costes.

contribuyen a su aplicacion y comparten sus riesgos y resultados; una o varias de las partes
pueden soportar la totalidad de los costes del proyecto y liberar asi a otras partes de sus riesgos
financieros; la investigacion bajo contrato y la prestacion de servicios de investigacion no se
consideran formas de colaboracion.

22 | os costes subvencionables seran los costes de personal, costes de instrumental, material,
edificios y terrenos, costes de investigacién contractual, conocimientos y patentes adquiridos u
obtenidos por licencia de fuentes externas en condiciones de plena competencia y los gastos
generales y otros gastos de explotacion adicionales, incluidos los costes de material, suministros
y productos similares, que se deriven directamente del proyecto.
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ANEXO IV.lIl Modelo sobre Declaracion Responsable Ayudas de Estado

DECLARANTE

Don/Dona

en calidad de'

con NIF

en representacion de

con NIF

DECLARA BAJO SU RESPONSABILIDAD

Que la empresa solicitante a la cual representa:

e ha solicitado ser beneficiaria del Fondo de Impacto Social (FIS), fondo sin personalidad
juridica gestionado por COFIDES y dotado de recursos del Plan de Recuperacion,
Transformacion y Resiliencia (PRTR).

e que en el contexto de los PRTR nacionales, y siguiendo la normativa del Tratado de
Funcionamiento de la Unidon Europea (TFUE), conoce que el FIS debe respetar el
régimen de ayudas de Estado.

e que conoce la existencia del Reglamento General de Exencion por Categorias
(RGEC)?%, que se refiere a determinadas categorias de ayudas que bajo determinadas
condiciones son compatibles con el TFUE.

Elegir una de las siguientes opciones:

e La operacioén con cargo al FIS no es considerada Ayuda de Estado segun los articulos
107 a 109 del TFUE.

e La operacion con cargo al FIS tiene un componente de Ayuda de Estado que cumple
los requisitos para ser compatible con el TFUE en base a uno de los siguientes
articulos del RGEC:

o Articulo 21
o Articulo 22
o Articulo 17

% Reglamento (UE) No 651/2014 de la Comisién de 17 de junio de 2014 por el que se declaran determinadas categorias de
ayudas compatibles con el mercado interior en aplicacion de los Articulos 107 y 108 del Tratado. Reglamento (UE) 2023/1315
de la Comisiéon de 23 de junio de 2023 por el que se modifica el Reglamento (UE) n° 651/2014, por el que se declaran
determinadas categorias de ayudas compatibles con el mercado interior en aplicacién de los articulos 107 y 108 del Tratado.
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Articulo 14
Articulo 24
Articulo 18
Articulo 29
Articulo 31

O O O O O

A efectos de delimitar la empresa solicitante en este contexto, se considerara como una “Unica
empresa” aquélla o aquellas sociedades que tengan entre si los vinculos que indica el articulo
2.2 del Reglamento 1407/2013:

a) una empresa posee la mayoria de los derechos de voto de los accionistas o socios de
otra empresa;

b) una empresa tiene derecho a nombrar o revocar a la mayoria de los miembros del
organo de administracion, direccién o control de otra sociedad;

c) una empresa tiene derecho a ejercer una influencia dominante sobre otra, en virtud de
un contrato celebrado con ella o una clausula estatutaria de la segunda empresa;

d) una empresa, accionista o asociada a otra, controla sola, en virtud de un acuerdo
celebrado con otros accionistas o socios de la segunda, la mayoria de los derechos
de voto de sus accionistas.

Las empresas que mantengan cualquiera de las relaciones contempladas en las letras a) a d)
anteriores a través de otra u otras empresas también se consideraran una unica empresa.

Documento privado y confidencial Pag. 51/57



Guia Operativa del FIS
CITI1 26/11/2024

FNDO
IMPAC
S )4 Cl

TO I:I:IFIDES" =* ",
w AL Inversi6 oy

ANEXO IV.IIl Autoevaluacion sobre Régimen de Ayudas de Estado

Grado de cumplimiento

Pregunta

1. ¢Se aplican procedimientos para valorar Ig
necesidad de notificacién previa/comunicacion de las
ayudas a conceder en su ambito y, en su caso, para
realizar la oportuna notificacion previa/comunicacion
de manera que se garantice el respeto a la normativa
comunitaria sobre ayudas de Estado? (A estos efectos,
se proporciona un modelo de lista de comprobacion
o check-list).

2. ¢Se dispone de recursos humanos especificos
para realizar esta tarea?

3. ¢ Se carece de antecedentes de riesgo en relacion
con el cumplimiento de la normativa sobre Ayudas de|
Estado?

4. ¢Se constata la realizacion del analisis sobre el
respeto a la normativa de Ayudas de Estado por todos
los niveles de ejecucion?

Subtotal puntos.

12 3

Puntos totales.

15

Puntos maximos.

16

Puntos relativos (puntos totales/puntos maximos).

94 %

Nota: 4 equivale al maximo cumplimiento, 1 al minimo.
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Referencia de evaluacion

1. ¢ Estamos ante una ayuda de Estado conforme al art. 107.1 TFUE™? | Si | No
(Para serlo deben concurrir todos los requisitos siguientes).
a) Que la ayuda sea otorgada por el Estado o por fondos estatales, bajo
cualquier forma. Se entienden incluidas todas las Administraciones
Publicas.
b) Que la ayuda falsee o0 amenace con falsear la competencia.
c) Que la ayuda favorezca a determinadas empresas o producciones.
d) Que la ayuda afecte a los intercambios comerciales entre Estados
miembro
ContinGie Unicamente en caso de haber marcado «Si». Si | No
2. ¢Se aplica a la ayuda el régimen de minimis Si | No
En caso de haber marcado «Si» en la pregunta 2, continde con la pregunta | Si | No
6.
3. ¢La ayuda de Estado es considerada compatible de conformidad con | Si | No
el Reglamento (UE) n. ° 651/2014 de la Comisién, de 17 de junio de 2014,
por el que se declaran determinadas categorias de ayudas compatibles con
el mercado interior, o por otras excepciones legalmente establecidas?
En caso de haber marcado «Si» en la pregunta 3, continie con las | Si | No
preguntas 5y 6.
4. ¢La ayuda de Estado ha sido notificada a la Comisién Eurosopea, con | Si | No
caracter previo a su ejecucion, conforme al articulo 108.3 TFUE?
En caso de haber marcado «NO» en las preguntas 2 y 3, debe contestar | Si | No
«Sl» a la pregunta 4.
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5. ¢Laayuda de Estado exenta de notificacion previa ha sido comunicada | Si | No
a posteriori a la Comisién Eurosopea en el plazo reglamentario?
En caso de haber marcado «Si» en la pregunta 3, debe contestar «Si» ala | Si | No
pregunta 5.
6. ¢La ayuda de Estado se ha incluido en la Base de Datos Nacional de | Si | No
Subvenciones?
En caso de haber marcado «Si» a cualquiera de las preguntas anteriores, | Si | No
debe contestar «Sl» a la pregunta 6.
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ANEXO IV.IV Importe maximo de los préstamos con tipos de interés que no se ajusten
a las condiciones de mercado

ART 22 (millones
RGEC euros)

Empresa situada en | Empresa situada en

Ratio | Estandar |, 0 i0s 107.3.c TFUE | territorios 107.3.a TEUE

Duracion

10 afos n/q 1,1 1,65 2,2

Duracion |10/5=

5 afios ° 2,2 3,3 4,4

Duracion |10/7=

7 afos 143 1,673 2,3595 3,146
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ANEXO IV.V Equivalente Subvencion Bruto (ESB)

En el contexto de los articulos 17 y 14 del RGEC se requiere cuantificar el equivalente de
subvencion bruto (ESB) que determina de manera transparente la intensidad de la ayuda.

La Comunicacion de la Comision Europea relativa a la revision del método de fijacion de los
tipos de referencia y actualizacion de 2008 establece los siguientes pasos:

¢ Calcular el tipo de interés de mercado mediante:

» Una tasa de base, que por defecto sera el IBOR a un afio, sin perjuicio de poder
emplearse otros.

» Un margen de riesgo, en funcién del rating de la empresa.

Obtener el elemento diferencial de la ayuda, sustrayendo el tipo de interés real del tipo de
interés de la medida.

Anualizar el valor del préstamo al momento de su otorgamiento, mediante una tasa de
descuento, que se fija en un 1% superior a la tasa base.

El ESB obtenido debe estar por debajo de los umbrales maximos y de intensidad relativa en
relacién con el total de costes subvencionables del proyecto de que se trate.

A continuacion, se facilitan dos ejemplos de dicho calculo:

SBE: PRESTAMO CON INTERES

Condiciones del préstamo Em

I Interés base 1,240%
Principa 100,00 € . s
Durac?én : 11 lef = Ig +Mal’gen Interés de referencia 5,240%
i 3 i =i +100 actualizacién 2,240%
Tipo de interés 1,170% act = B Margen/puntos 400,00
Interés aplicado 1,170%
Periodo K054 Atual Intereses Amortizacién Capital Vivo Euots anun (e : .
(ayuda) (mercado) Intereses Amortizacion Capital Vivo
31/10/2010 100,00 € 100,00
31/10/2011 117 € 101,17 € 524€ 105,24
" 31/10/2012 1,18€ 102,35 € 5,51€ 110,75
31/10/2013 1,20€ 103,55 € 5,80€ 116,55
8 31/10/2014 13,63 ¢€ 121¢€ 12,42€ 91,13 € 18,21 € 6,11€ 12,100 € 104,45
7 31/10/2015 13,63¢€ 1,07¢€ 12,56 € 78,57 € 1821 € 5487€ 12,740 € 91,71
6’ 31/10/2016 13,64 € 092¢€ 12,72€ 65,85 € 18,21 ¢€ as1¢€ 13,400 € 78,31
5 31/10/2017 13,64¢€ 0,77¢ 12,87 € 52,98 € 18,21 ¢€ s10€ 14,110 € 64,20
4 31/10/2018 1363¢€ 0,62€ 13,01 € 39,97¢€ 18,21 € 336€ 14,850 € 49,35
3 31/10/2019 1364 € 0,47 € 1317¢€ 26,80 € 18,20 € 259€ 15,610 € 33,78
2" 31/10/2020 13,64 € 031¢€ 13,33 € 1347¢€ 18,21 € 1,77¢€ 16,340 € 17,30
1 31/10/2021 1363 € 0,16 € 13,47 € - € 18,21 € 091¢€ 17,300 € - 0,00
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SBE (2)

Cuota anual Cuota anual Diferencial Coef de

”
IMPA
s

NDO
CTO
CIAL

Beneficio obtenido

COFIDES )

Inversion y desarrollo

Periodo {(ayuda) (mercado) de cuotas actualizacién actualizado
31/10/2010 - € - €

31/10/2011 g T

31/10/2012 € - €

31/10/2013 e - £

31/10/2014 13,63 € 18,21 € 4,58€ 0,92 4,19¢€
31/10/2015 13,63 € 18,21 € 4,58€ 0,90 4,10€
31/10/2016 13,64 € 18,21 € 4,57€ 0,88 a,00€
31/10/2017 13,64 € 18,21€ 4,57€ 0,86 3,91¢€
31/10/2018 13,63 € 18,21€ 4,58€ 0,84 3,84€
31/10/2019 13,64 € 18,20 € 4,56 € 0,82 3,74€
31/10/2020 13,64 € 18,21€ 4,57€ 0,80 3,66€
31/10/2021 13,63 € 18,21€ 4,58€ 0,78 3,59¢€

31,03 €]ess

1
&
%

m

Una vez realizado este calculo, debe comprobarse que el importe no sobrepasa la intensidad
maxima de la ayuda permitida (los porcentajes maximos de financiacion en relacién con la
referencia del coste del proyecto a subvencionar), que para cada articulo del RGEC es distinta.

e En el caso del articulo 17 RGEC seria el 20% de los costes subvencionables en caso
de pequefias empresas y el 10% en el caso de medianas.

e En el del articulo 14, el porcentaje depende de la localizacion del proyecto, de acuerdo
con el Mapa espafiol de ayudas regionales.
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