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El FIEX y el FONPYME son fondos fiduciarios
dotados con recursos presupuestarios del Estado
dirigidos a financiar a medio y largo plazo,

a través de participaciones en capital o
instrumentos préoximos al cuasi-capital, proyectos
de inversidon en el exterior en los que exista

algiin tipo de interés espafiol.

Dada la importancia de China como
destino de este tipo de inversiones,

la Administracion Espafola ha establecido
una linea de financiacién especifica para

proyectos en este pals.



REQUISITOS DE ELEGIBILIDAD

B Compahia Espafiola de Financiacién del Desarrollo, COFIDES, S.A.

VOLUMENY ORIGEN DE LOS RECURSOS
DISPONIBLES

B 60 millones de euros procedentes del Fondo para Inversiones
en el Exterior (FIEX).

Il 10 millones de euros procedentes del Fondo para Operaciones de
Inversion en el Exterior de la Pequena y Mediana Empresa (FONPYME).

PROYECTOS ELEGIBLES

La Iinea podra financiar proyectos privados viables en China de relevancia
para la internacionalizacién de las empresas o la economia espafiola.

Se otorgard prioridad a los proyectos en los siguientes sectores:

Infraestructuras de transporte y telecomunicaciones.
Medioambiente y tratamiento de residuos.

Energfas renovables y cogeneracion.

Potabilizacién y depuracion de aguas.

Plataformas y servicios logisticos.

En estas actividades serdn elegibles tanto los proyectos acometidos por iniciativa
del inversor espafiol como los de concesiones con contratos tipo BOT (build,
operate, transfer), BOO (build, operate, own), BLT (build, lease, transfer) o similares
que inviertan en consorcios y/o empresas de propdsito especifico.

PRODUCTOS FINANCIEROS

B Participaciones en el capital de la sociedad del proyecto
o de una sociedad vehiculo.

Préstamos subordinados.

Préstamos participativos.

Préstamos de coinversion, con remuneracién ligada
a los resultados del proyecto.

. CARACTERISTICAS DE LAS INVERSIONES

Los limites de referencia se sitdan entre 0,25 y 25 millones de euros por operacién.
Siempre en régimen de coinversion con los promotores.

Con un limite maximo de financiacion del 70% (FIEX) y 80% (FONPYME)
de la inversion total del proyecto en los préstamos de coinversion.

Con un limite maximo del 49% del capital social de la empresa del proyecto
en las participaciones en capital.

Se pactan con el promotor espafiol las condiciones en que se producird la salida
de la inversion, preferiblemente entre los afios 5y 10°.

COMISIONES

Estudio: 0,5% sobre el volumen de apoyo solicitado. Este tipo puede reducirse
o eliminarse en determinados casos.

Formalizacion: 0,8% de la inversidon comprometida.

CRITERIOS DE EVALUACION

Las operaciones financiadas por los fondos FIEX y FONPYME son aprobadas por sendos
Comités Ejecutivos formados por representantes de la Administracién Espafiola, que se redinen
periddicamente para considerar las propuestas de inversion presentadas por COFIDES como
gestora de los Fondos.

Capacidad y experiencia empresarial de inversores y gestores.

Compromiso de los inversores en el proyecto.

Viabilidad técnica, financiera, econdmica y juridica del proyecto.

Rentabilidad apropiada.

Existencia de mecanismos de mitigacién de los riesgos politicos y comerciales del proyecto.
Clima favorable a la inversidn extranjera en el pafs de destino de la inversién.

Marco regulador que afecte a la actividad del proyecto vy, si fuera el caso, a las condiciones
de la concesion.

Contribucién del proyecto a la internacionalizacidn de las empresas y de la economia espafiolas.

Contribucién al desarrollo econdmico y social del pais receptor de la inversion.
Estrategias de salida de la inversién.
Adecuada gestion de los aspectos medioambientales y sociales del proyecto.

Buenas prdcticas de Gobierno Corporativo.

B Empresas con Estados Financieros auditados en los tres dltimos ejercicios.

B Empresas con una situacién econdmica y financiera equilibrada y saneada.

¢CUANDO PRESENTAR UN PROYECTO
DE INVERSION?

El inversor debe dirigirse a COFIDES, formulando una solicitud,
preferiblemente en las primeras fases del proceso de materializacion

del proyecto. i-
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CONTENIDO BASICO DE LA SOLICITUD d
b gy

Descripcion del proyecto y del promotor

B Razones que han llevado al promotor a acometer el proyecto.

Memoria del proyecto. Situacion actual y calendario previsto de ejecucion.

Descripcion del promotor (memoria, capacidad técnica y comercial,

B Andlisis del mercado.
experiencia internacional) y, en su caso, de los socios locales.

Necesidades de personal. Curriculum vitae del equipo de gestidon
de proyecto.

Informacion econémica y financiera

Solicitud de apoyo financiero que se hace a COFIDES.

Estados Financieros auditados del promotor (3 dltimos ejercicios)
y, en su caso, de los socios locales.

|

B Estado de Origen y Aplicacién de Fondos del proyecto con detalle
de sus diferentes partidas y financiadores.

|

Proyecciones financieras (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias,
Flujos de Caja) del proyecto y del promotor y/o garante, detallando
las hipdtesis bésicas utilizadas en su elaboracidn (con horizonte
temporal andlogo al eventual plazo de permanencia de COFIDES
en el proyecto descrito en el punto Solicitud de apoyo financiero).

Aspectos medioambientales y sociales relevantes del proyecto .

B Formulario medioambiental y social segiin modelo proporcionado
por COFIDES.



